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A User’s Guide to Fallback Rate (THBFIX) 

ฝ่ายตลาดการเงิน ธนาคารแห่งประเทศไทย 
ธันวาคม 2563 

1. ความเป็นมาของการยุติการเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย LIBOR อย่างถาวร (LIBOR cessation) และ 
การเผยแพร่อัตราดอกเบี้ยทดแทน THBFIX (Fallback Rate (THBFIX))  

อัตราดอกเบี้ย London Interbank Offered Rate (LIBOR) เป็นอัตราดอกเบี้ยส าหรับการกู้ยืมแบบไม่มี
หลักประกันระหว่างธนาคารซึ่งถูกน าไปใช้อ้างอิงในธุรกรรมการเงินต่าง ๆ อย่างกว้างขวาง แต่ด้วยเหตุการณ์วิฤต
การเงินโลกในปี 2008 ทีส่่งผลให้ความเสี่ยงภาคธนาคารเพ่ิมสูงขึ้น การท าธุรกรรมแบบไม่มีหลักประกันลดน้อยลง 
และมีการบิดเบือนอัตราดอกเบี้ย LIBOR ซ่ึงกระทบต่อความน่าเชื่อถือของอัตราดอกเบี้ย LIBOR แมใ้นเวลาต่อมาจะ
มีความพยายามในการยกระดับมาตรฐานการจัดท าอัตราดอกเบี้ย LIBOR จาก quoted base ให้เป็น transacted 
base ก็ตาม กระทัง่ในปี 2017 Financial Conduct Authority (FCA) ซึ่งเป็นหน่วยงานก ากับดูแลสถาบันการเงิน
ของประเทศอังกฤษไดป้ระกาศจะดูแลให้ธนาคารพาณิชย์น าส่งข้อมูลเพ่ือใช้ค านวณอัตราดอกเบี้ย LIBOR จนถึง
สิ้นปี 2021 เท่านั้น1 ส่งสัญญาณแนวโน้มที่อัตราดอกเบี้ย LIBOR จะถูกยุติอย่างถาวร  

การยุติการเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย LIBOR ส่งผลกระทบต่อธุรกรรมการเงินที่อ้างอิงอัตราดอกเบี้ย Thai 
Baht Interest Rate Fixing (THBFIX) ด้วย เนื่องจากอัตราดอกเบี้ย THBFIX เป็นอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงในการกู้ยืม
เงินบาทระยะต่าง ๆ โดยส่งมอบเงินดอลลาร์ สรอ. เป็นหลักประกันผ่านธุรกรรม FX swap จึงต้องใช้อัตราดอกเบี้ย 
ของสกุลเงินดอลลาร์ สรอ. ในการค านวณซึ่งในปัจจุบัน คือ อัตราดอกเบี้ย USD LIBOR  

การสิ้นสุดของอัตราดอกเบี้ย USD LIBOR จึงนับเป็นจุดสิ้นสุดของอัตราดอกเบี้ย THBFIX ด้วย  
อย่างไรก็ตาม ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ในฐานะผู้บริหารจัดการ (administrator) ของอัตราดอกเบี้ย 
THBFIX และคณะท างานเตรียมความพร้อมของธนาคารพาณิชย์เพื่อรองรับการยุติการใช้ LIBOR ไดร้่วมกันจัดท า
อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) เพ่ือให้สัญญาเก่าที่เคยอ้างอิงอัตราดอกเบี้ย THBFIX สามารถอ้างอิงกับ
อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) แทนในช่วงเวลาหนึ่งระหว่างที่มีการเตรียมความพร้อมเปลี่ยนผ่านไปสู่
การใช้อัตราดอกเบี้ยอ้างอิง Thai Overnight Repurchase Rate (THOR)2 ซึ่งเป็นอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงใหมใ่น
ตลาดการเงินไทย 

                                                           
1 เมื่อวันท่ี 30 พฤศจิกายน 2563 ICE Benchmark Administration ซึ่งเป็นผู้บริหารจัดการอตัราดอกเบี้ย LIBOR ประกาศจะ
หารือกับผูร้่วมตลาดเพื่อขอยุติการเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย USD LIBOR ระยะ 1 สัปดาห์ และ 2 เดือนหลังจากวันท่ี 31 ธันวาคม 
2564 (ค.ศ. 2021) และทุกระยะที่เหลือหลังจากวันท่ี 30 มิถุนายน 2566 (ค.ศ. 2023) https://ir.theice.com/press/news-
details/2020/ICE-Benchmark-Administration-to-Consult-on-Its-Intention-to-Cease-the-Publication-of-One-Week-
and-Two-Month-USD-LIBOR-Settings-at-End-December-2021-and-the-Remaining-USD-LIBOR-Settings-at-End-
June-2023/default.aspx 
2 หน้าเผยแพร่อัตราดอกเบี้ยอ้างอิง THOR https://www.bot.or.th/App/THOR  

https://ir.theice.com/press/news-details/2020/ICE-Benchmark-Administration-to-Consult-on-Its-Intention-to-Cease-the-Publication-of-One-Week-and-Two-Month-USD-LIBOR-Settings-at-End-December-2021-and-the-Remaining-USD-LIBOR-Settings-at-End-June-2023/default.aspx
https://ir.theice.com/press/news-details/2020/ICE-Benchmark-Administration-to-Consult-on-Its-Intention-to-Cease-the-Publication-of-One-Week-and-Two-Month-USD-LIBOR-Settings-at-End-December-2021-and-the-Remaining-USD-LIBOR-Settings-at-End-June-2023/default.aspx
https://ir.theice.com/press/news-details/2020/ICE-Benchmark-Administration-to-Consult-on-Its-Intention-to-Cease-the-Publication-of-One-Week-and-Two-Month-USD-LIBOR-Settings-at-End-December-2021-and-the-Remaining-USD-LIBOR-Settings-at-End-June-2023/default.aspx
https://ir.theice.com/press/news-details/2020/ICE-Benchmark-Administration-to-Consult-on-Its-Intention-to-Cease-the-Publication-of-One-Week-and-Two-Month-USD-LIBOR-Settings-at-End-December-2021-and-the-Remaining-USD-LIBOR-Settings-at-End-June-2023/default.aspx
https://www.bot.or.th/App/THOR
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Fallback Rate (SOFR) 

2. การค านวณอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX)  

ข้อสรุปจากการเปิดรับฟังความเห็นจากผู้ร่วมตลาดในการค านวณอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate 
(THBFIX) คือการใช้อัตราดอกเบี้ย Secured Overnight Financing Rate (SOFR) แทนอัตราดอกเบี้ย USD 
LIBOR อย่างไรก็ตาม เนื่องจากอัตราดอกเบี้ย USD LIBOR และ SOFR มีคุณสมบัติต่างกัน การใช้อัตราดอกเบี้ย 
SOFR จึงต้องปรับด้วย spread เพ่ือชดเชยส่วนต่างให้ได้มูลค่าและคุณสมบัติที่ใกล้เคียงเทียบเท่ากับ USD LIBOR 
โดยค่า SOFR บวก spread ดังกล่าวเรียกรวมกันว่า Fallback Rate (SOFR) ทั้งนี้ การค านวณ Fallback Rate 
(THBFIX) จะใช้แนวทางเดียวกับ International Swaps and Derivatives Association (ISDA)3 

  
Fallback Rate (THBFIX)= {[(

Spot Rate+Forward Points

Spot Rate
) × (1+

USDLIBOR×#days

360
)] -1} ×

365

#days
×100 

 
โดย Spot rate   คือ  USDTHB spot rate ณ 2 วันท าการก่อนวันเริ่มงวดของธุรกรรม interest rate swap 

Forward points   คือ  Forward points ณ 2 วันท าการก่อนวนัเริ่มงวดของธุรกรรม interest rate swap 
#days คือ  จ านวนวันของ Forward points ที่ใช้ค านวณในแต่ละ tenor  
Fallback Rate (SOFR) คือ อัตราดอกเบี้ยสกุลเงินอ้างอิงสกุลเงินดอลลาร์ สรอ. แต่ละ tenor 

 

ในการค านวณและเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (SOFR) อย่างเป็นทางการเพ่ือใช้แทน USD 
LIBOR นี้ ISDA ได้เลือกให้ Bloomberg เป็นผู้ด าเนินการ โดยเริ่มจากการปรับ SOFR ซึ่งเป็นอัตราดอกเบี้ยระยะ
ข้ามคืนให้เป็นอัตราดอกเบี้ยระยะ term แบบเดียวกับอัตราดอกเบี้ย USD LIBOR ซ่ึงข้อสรุปจากผู้ร่วมตลาดทั่ว
โลกส่วนใหญ่ได้เลือกใช้วิธี compounded setting in arrears กล่าวคือการน า SOFR ของแต่ละวันมาค านวณทบ
กันทุกวันตามช่วงของดอกเบี้ยในระยะ term เช่น 1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน และถึงแม้ SOFR จะเป็นอัตรา
ดอกเบี้ยระยะข้ามคืนที่เปลี่ยนแปลงทุกวัน แต่เมื่อท าเป็นอัตราดอกเบี้ยระยะ term โดยหาค่าเฉลี่ยแบบ 
compounded setting in arrears ส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยระยะ term ค่อนข้างเสถียรและพอจะคาดการณ์ได้  

ส่วนการค านวณ spread จะใช้ค่ากลางของส่วนต่างระหว่าง USD LIBOR และ SOFR ในแต่ละ tenor 
ย้อนหลัง 5 ปี โดย spread ดังกล่าวจะชดเชยปัจจัยต่าง ๆ ที่แฝงอยู่ในอัตราดอกเบี้ย USD LIBOR เช่น ความเสี่ยง
ด้านเครดิต เป็นต้น และจะช่วยให้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (SOFR) สามารถเทียบเคียงและใช้ทดแทนอัตรา
ดอกเบี้ย USD LIBOR ได้ 

ทั้งนี้ ส่วนประกอบอื่นที่ใช้ในการค านวณ Fallback Rate (THBFIX) ได้แก่ USDTHB spot rate และ 
forward points จะยังคงหลักการค านวณเช่นเดียวกับการค านวณ THBFIX ตามเดิม เพ่ือให้ Fallback Rate 
(THBFIX) ใกล้เคียงกับ THBFIX มากที่สุด 

                                                           
3 ประมาณร้อยละ 90 ของธุรกรรมทางการเงินท่ีอ้างอิงอัตราดอกเบี้ย THBFIX เป็นธุรกรรมอนุพันธ์ โดยเฉพาะ interest rate 
swap (IRS) ที่มีรูปแบบมาตรฐาน (market convention) นอกจากนี้ สินเช่ืออ้างอิง THBFIX ส่วนใหญ่มีการท า IRS ควบคู่ไปด้วย
เพื่อปิดความเสี่ยง ส่งผลให้สินเชื่อนั้นใช้รูปแบบธุรกรรมเหมือน IRS ดังนั้น ในการค านวณและเผยแพรอ่ัตราดอกเบีย้ Fallback 
Rate (THBFIX) จึงมุ่งเน้นให้รองรับธุรกรรมทีใ่ช้ IRS market convention   
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3. การเปลี่ยนแปลงส าคัญจากการใช้อัตราดอกเบี้ย THBFIX มาเป็น Fallback Rate (THBFIX)  

การใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (SOFR) มาค านวณ Fallback Rate (THBFIX) นั้นก่อให้เกิด 
การเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญคือการรับรู้อัตราดอกเบี้ยจากเดิมที่ทราบตั้งแต่วันต้นงวดมาเป็นทราบวันปลายงวด ส่งผล
ให้คู่สัญญามีระยะเวลาในการเตรียมช าระเงิน ณ วันสิ้นงวดน้อยลง เช่น 2 วันท าการก่อนช าระเงิน เป็นต้น 

ธุรกรรมที่อ้างอิง LIBOR หรือ THBFIX  
ซึ่งเป็นอัตราดอกเบี้ยที่มีการคาดการณ์ไปข้างหน้า 
(Forward looking) จนถึงวันสิ้นงวดดอกเบี้ยนั้น ๆ 
คู่สัญญาจึงสามารถก าหนดและทราบอัตราดอกเบี้ย

ตั้งแต่วันที่เริ่มต้นของงวดดอกเบี้ย 

ธุรกรรมที่อ้างอิง Fallback Rate (SOFR) หรือ Fallback Rate 
(THBFIX) คู่สัญญาจะทราบอัตราดอกเบี้ยของงวดในช่วงปลายงวด 
เนื่องจากการน าอัตราดอกเบี้ยระยะข้ามคืนไปใช้แบบ in arrears 
นั้น คู่สัญญาจะต้องรอให้อัตราดอกเบี้ยระยะข้ามคืนเกิดขึ้นจริง
ก่อนและน าอัตราดอกเบี้ยระยะข้ามคืนเหล่านัน้มาค านวณแบบ

ทบกันทุกวนั เพื่อให้ได้เป็นระยะเวลาตา่ง ๆ ตามธุรกรรมที่
อ้างอิง ส่งผลใหท้ราบอัตราดอกเบี้ยของทั้งงวดดอกเบี้ย ณ 

ปลายงวด (Backward looking) และส่งผลให้มีเวลาสั้นลงใน
การจัดเตรียมเงินเพื่อช าระ ณ วนัสิ้นงวด 

รูปที่ 1  เปรียบเทียบ 6M USD LIBOR และ 6M Fallback Rate (SOFR) 

รูปที่ 2 เปรียบเทียบการใช้อัตราดอกเบี้ยแบบ in advance และแบบ in arrears 



4 
 

 

4. การเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) 

เนื่องจากการจัดท าอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้ทดแทนในธุรกรรมที่
เคยอ้างอิงอัตราดอกเบี้ย THBFIX การเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) จึงมีเพียงระยะ (tenor) 
1 เดือน 3 เดือน และ 6 เดือน ซึ่งเป็นระยะที่มักถูกใช้อ้างอิงในธุรกรรมการเงิน โดยมี Refinitiv เป็นผู้ค านวณและ
เผยแพร่ Fallback Rate (THBFIX)4 ณ เวลา 8.00 น. ของทุกวันท าการไทย และ ธปท.5 จะเผยแพร่ ณ เวลา 
9.00 น. ของทุกวันท าการไทย ส าหรับ USDTHB spot rate และ forward points นั้น Refinitiv ยังคงเผยแพร่
ค่าดังกล่าวในวันที่ท าธุรกรรมนั้น ๆ  

ธุรกรรมส่วนใหญ่ที่จะเปลี่ยนมาอ้างอิง Fallback Rate (THBFIX) คือธุรกรรม interest rate swap (IRS) 
ดังนั้น ในการค านวณและเผยแพร่ Fallback Rate (THBFIX) จึงมุ่งเน้นให้รองรับธุรกรรม IRS และสินเชื่อที่ท า IRS 
ควบคู่ไปด้วย โดยในการเปลี่ยนมาใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ซึ่งทราบค่า ณ ปลายงวด และ 
ท าให้มีเวลาไม่เพียงพอในการจัดเตรียมเงินเพ่ือช าระ ณ วันปลายงวดนั้น ข้อสรุปจากการส ารวจความเห็นของ 
ผู้ร่วมตลาดส่วนใหญ่เห็นด้วยที่จะค านวณและเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ณ 2 วันท าการ
ก่อนครบก าหนดช าระเงินของธุรกรรม IRS ซึ่งจะช่วยให้คู่สัญญาทราบอัตราดอกเบี้ยของงวดและมีเวลาเตรียมเงิน
เป็นเวลา 2 วัน  

ทั้งนี้ การเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) แต่ละ tenor จะอ้างอิงตามวันที่ก าหนดอัตรา
ดอกเบี้ย THBFIX เดิมของงวดดอกเบี้ยตามธุรกรรม IRS โดยเรียกวันที่ดังกล่าวว่า Original THBFIX Rate 
Record Day (Record day) แต่แทนที่จะทราบค่า Fallback Rate (THBFIX) ณ วันที่ตาม Record Day ตั้งแต่
ต้นงวด ค่า Fallback Rate (THBFIX) ตาม Record Day หนึ่ง ๆ จะถูกค านวณและเผยแพร่ 2 วันท าการก่อน 
วันสิ้นงวดของธุรกรรม IRS  
หมายเหตุ: การเผยแพร่ Fallback Rate (THBFIX) อ้างอิงตาม Record Day นี้ ส่งผลให้ในบางวันอาจจะเผยแพร่ 
Fallback Rate (THBFIX) ส าหรับ tenor นั้น ๆ ไดม้ากกว่า 1 Record Day หากมธีุรกรรม IRS ทีม่ีวันเริ่มต้นงวด
ต่างกัน แตม่ีวันสิ้นงวดพร้อมกัน คือในอีก 2 วันท าการถัดจากวันเผยแพร่ Fallback Rate (THBFIX)6 

  

                                                           
4 การเผยแพร่บนหน้าจอ Refinitiv  

หน้าหลัก (Main page) FBKTHBFIX 
ข้อมูลการเผยแพร่ของเดือนล่าสุด (Appendix) FBKTHBFIX1M, FBKTHBFIX3M, FBKTHBFIX6M  
ข้อมูลการเผยแพร่ย้อนตั้งแต่วันแรกของการเผยแพร่ FBKTHBFIX1M=BKTH, FBKTHBFIX3M=BKTH, FBKTHBFIX6M=BKTH  

5 หน้าเผยแพร่บนเว็บ BOT website https://www.bot.or.th/App/Fallbackthbfix/ 
6 ข้อมูลจ าลองย้อนหลัง 5 ปขีองอัตราดอกเบี้ย Fallback rate (THBFIX) 

www.bot.or.th/App/Fallbackthbfix/th/Home/getIndicativeData5Y 

https://www.bot.or.th/App/Fallbackthbfix/
http://www.bot.or.th/App/Fallbackthbfix/th/Home/getIndicativeData5Y
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ตัวอย่างที่ 1 การเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ระยะหนึง่ ๆ เพียง 1 Record Day  
ธุรกรรม IRS งวดดอกเบี้ยระยะ 6 เดือน เริ่มต้นงวดวันท่ี 9 กันยายน 2562 และครบก าหนดช าระเงินวันท่ี 9 มีนาคม 

2563 โดยปกติอัตราดอกเบี้ย THBFIX ระยะ 6 เดือนส าหรับงวดดอกเบี้ยดังกล่าวจะถูกเผยแพร่ ณ วันท่ี 5 กันยายน 2562 ซึ่งคือ 
2 วันท าการก่อนวันเริ่มงวด (Original THBFIX Rate Record Day: Record Day คือ 5 กันยายน 2562) อย่างไรก็ตาม เมื่อ
เปลี่ยนไปใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ผู้ร่วมตลาดจะทราบอัตราดอกเบีย้ของงวดดังกล่าวได้ในวันท่ี 5 มีนาคม 
2563 ซึ่งคือ 2 วันท าการก่อนวันสิ้นงวดหรือวันครบก าหนดช าระเงิน โดยอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ที่เผยแพร่ ณ 
วันท่ี 5 มีนาคม 2563 จะอ้างอิงถึง Record Day วันท่ี 5 กันยายน 2562 เพื่อให้ผู้ร่วมตลาดสามารถเทียบเคียงกับการอ้างอิง 
THBFIX เดิมได ้

 

ตัวอย่างที่ 2 การเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ระยะหนึง่ ๆ หลาย Record Day 
มีงวดดอกเบี้ยของธุรกรรม IRS จ านวน 3 งวดที่ครบก าหนดช าระเงินวันเดียวกัน คือ วันท่ี 14 กันยายน 2563 แต่มีวัน

เริ่มงวดตา่งกัน ได้แก่ 12 13 และ 16 มีนาคม 2563 โดยปกติอัตราดอกเบี้ย THBFIX ระยะ 6 เดือนส าหรับงวดดอกเบีย้ทั้งสามงวด
จะถูกเผยแพร่ ณ วันท่ี 10 11 และ 12 มีนาคม 2563 (Record Day) ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม เมื่อเปลี่ยนไปใช้อัตราดอกเบี้ย 
Fallback Rate (THBFIX) ผู้ร่วมตลาดจะทราบอัตราดอกเบี้ยของทั้งสามงวดดังกล่าวได้ในวันที่ 10 กันยายน 2563 ซึ่งคือ 2 วันท าการ
ก่อนวันครบก าหนดช าระเงิน  

ดังนั้น ในวันท่ี 10 กันยายน 2563 จะมีอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ระยะ 6 เดือนท้ังหมด 3 Record Day 
เผยแพร่พร้อมกัน เพ่ือให้คู่สญัญาของงวดธุรกรรม IRS 1 2 และ 3 ที่จะครบก าหนดพร้อมกันในวันที ่14 กันยายน 2563 ทราบ
อัตราดอกเบีย้ของงวดและมเีวลาเตรียมเงินเป็นเวลา 2 วันท าการก่อนครบก าหนดช าระเงิน 

  

พฤหสับดี ศกุร ์ เสาร ์ อาทติย์ จนัทร ์ องัคาร พฤหสับดี ศกุร ์ เสาร ์ อาทติย์ จนัทร ์

5 ก.ย. 62 6 ก.ย. 62 7 ก.ย. 62 8 ก.ย. 62 9 ก.ย. 62 10 ก.ย. 62 ……… 5 ม.ีค. 63 6 ม.ีค. 63 7 ม.ีค. 63 8 ม.ีค. 63 9 ม.ีค. 63

ชว่งดอกเบีย้

ธุรกรรม

IRS

วนัก าหนด

อตัราดอกเบีย้

 THBFIX เดมิ

เร ิม่ตน้งวด

ดอกเบีย้

ครบก าหนด

ช าระ

6M

THBFIX

เผยแพร่

THBFIX

6M

Fallback 

THBFIX

Record day 

5 ก.ย. 62

เผยแพร่

Fallback

THBFIX

องัคาร พุธ พฤหสับดี ศกุร ์ เสาร ์ อาทติย์ จนัทร ์ พฤหสับดี ศกุร ์ เสาร ์ อาทติย์ จนัทร ์

10 ม.ีค. 63 11 ม.ีค. 63 12 ม.ีค. 63 13 ม.ีค. 63 14 ม.ีค. 63 15 ม.ีค. 63 16 ม.ีค. 63 ……… 10 ก.ย. 63 11 ก.ย. 63 12 ก.ย. 63 13 ก.ย. 63 14 ก.ย. 63

ชว่งดอกเบีย้

ธรุกรรม

IRS1

วนัก าหนด

อตัราดอกเบีย้

 THBFIX เดมิ

เร ิม่ตน้งวด

ดอกเบีย้

ครบก าหนด

ช าระ

6M 

THBFIX

เผยแพร่

THBFIX

ชว่งดอกเบีย้

ธรุกรรม

IRS2

วนัก าหนด

อตัราดอกเบีย้

 THBFIX เดมิ

เร ิม่ตน้งวด

ดอกเบีย้

ครบก าหนด

ช าระ

6M 

THBFIX

เผยแพร่

THBFIX

ชว่งดอกเบีย้

ธรุกรรม

IRS3

วนัก าหนด

อตัราดอกเบีย้

 THBFIX เดมิ

เร ิม่ตน้งวด

ดอกเบีย้

ครบก าหนด

ช าระ

6M 

THBFIX

เผยแพร่

THBFIX

6M

Fallback 

THBFIX

Record day 

10 ม.ีค. 63

Record day 

11 ม.ีค. 63

Record day 

12 ม.ีค. 63

เผยแพร่

Fallback

THBFIX
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รูปที่ 3 ตัวอย่างการเผยแพร่บนเวบ็ไซต์ ธปท.  

รูปที่ 4 ตัวอย่างการเผยแพร่บน Refinitiv (Thomson Reuters) 

ตัวอย่างการเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ณ วันที่ 3 ธันวาคม 2563  
จะพบว่ามี Fallback Rate (THBFIX) ระยะ 1 เดือนเผยแพร่ 3 Record Day ได้แก่ วันท่ี 3, 4 และ 5 พฤศจิกายน 

2563 มีค่าเท่ากับร้อยละ 0.46905, 0.46830 และ 0.46268 ตามล าดับ ซึ่งจะน าไปใช้ค านวณมลูค่าดอกเบี้ยจ่ายส าหรับการช าระ
เงินของงวดดอกเบี้ยระยะ 1 เดือนตามธุรกรรม IRS ซึ่งจ่ายเงนิในวันเดียวกันทั้งหมด ณ วันท่ี 8 ธันวาคม 2563 
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5. การน าอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ไปใช้กับสัญญาที่เคยอ้างอิงอัตราดอกเบี้ย THBFIX 

5.1 แนวทางการใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ในสัญญาอนุพันธ์ (Derivatives) เช่น 
Interest Rate Swap (IRS) หรือ Cross Currency Swap (CCS) 

กรณคีูส่ัญญาท าธุรกรรมภายใต้ Master Agreement ของ ISDA แนวทางการปรับสัญญาของ ISDA จะ
ระบุไว้ว่า ณ 2 วันท าการก่อนครบก าหนดช าระเงิน ให้คู่สัญญาเลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX)  
ที่ม ีRecord Day ตรงกับวันก าหนดอัตราดอกเบี้ย THBFIX เดมิ อย่างไรก็ตาม หาก ณ วันดังกล่าว ไม่มี Record 
Day ที่ตรงกับวันก าหนดอัตราดอกเบี้ย THBFIX เดิม ให้เลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ที่มี 
Record Day ล่าสุดแทน 
หมายเหตุ ธปท. ได้ก าหนดวิธีการค านวณและเผยแพร่ Fallback Rate (THBFIX) ให้ทันกับการน าไปอ้างอิงใน 
การช าระเงินของธุรกรรม IRS ดังนั้น คู่สัญญาจะเห็น Record Day ที่ตรงกับวันก าหนดอัตราดอกเบี้ย THBFIX เดิมได้
เสมอ 

ตัวอย่างที่ 3 ธุรกรรม IRS งวดดอกเบี้ยระยะ 6 เดือน เริม่ต้นงวดวันที่ 10 กันยายน 2562 และครบก าหนดช าระเงินวันที่ 10 
มีนาคม 2563 คู่สัญญาเลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ที่เผยแพร่ 2 วันท าการก่อนวันทีค่รบก าหนดช าระเงิน ซึ่ง
ในวันท่ี 6 มีนาคม 2563 จะเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ระยะ 6 เดือนที่มี Record Day วันท่ี 6 กันยายน 
2562 ซึ่งตรงกันกับวันก าหนดอัตราดอกเบี้ย THBFIX เดิม 

 

อย่างไรก็ตาม หากคู่สัญญาไม่ได้ท าธุรกรรมภายใต้ Master Agreement ของ ISDA คู่สัญญาสามารถ
เลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ได้ตามแต่ตกลง แต่การเลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate 
(THBFIX) มากกว่า 2 วันท าการก่อนถึงวันที่ครบก าหนดช าระเงิน คู่สัญญาจะไม่เห็น Record Day ที่ตรงกันกับวัน
ก าหนดอัตราดอกเบี้ย THBFIX เดิม กรณีนี้ คู่สัญญาควรจะเลือกใช้ Fallback Rate (THBFIX) ที่มี Record Day 
ล่าสุดที่เผยแพร่ในวันนั้นแทน เพ่ือให้ได้วันที่ใกล้เคียงกับวันก าหนดอัตราดอกเบี้ย THBFIX เดิมมากท่ีสุด 

ตัวอย่างที่ 4 ธุรกรรม IRS งวดดอกเบี้ยระยะ 6 เดือน เริม่ต้นงวดวันที่ 10 กันยายน 2562 และครบก าหนดช าระเงินวันที่ 10 
มีนาคม 2563 คู่สัญญาเลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ที่เผยแพร่ 3 วันท าการก่อนวันทีค่รบก าหนดช าระเงิน ซึ่ง
ในวันท่ี 5 มีนาคม 2563 จะเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ระยะ 6 เดือนที่มี Record Day วันท่ี 5 กันยายน 
2562 เท่านั้น ในขณะที่ Record Day วันท่ี 6 กันยายน 2562 ซึ่งเป็นวันท่ีตรงกันกับวันก าหนดอัตราดอกเบี้ย THBFIX เดมิของ
งวดดอกเบี้ยดังกลา่วจะเผยแพร่ในวันที่ 6 มีนาคม 2563 ซึ่งการเลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) 3 วันท าการ

ศกุร ์ เสาร ์ อาทติย์ จนัทร ์ องัคาร พฤหสับดี ศกุร ์ เสาร ์ อาทติย์ จนัทร ์ องัคาร

6 ก.ย. 62 7 ก.ย. 62 8 ก.ย. 62 9 ก.ย. 62 10 ก.ย. 62 ……… 5 ม.ีค. 63 6 ม.ีค. 63 7 ม.ีค. 63 8 ม.ีค. 63 9 ม.ีค. 63 10 ม.ีค. 63

ชว่งดอกเบีย้

ธุรกรรม

IRS

วนัก าหนด

อตัราดอกเบีย้

 THBFIX เดมิ

เร ิม่ตน้งวด

ดอกเบีย้

ครบก าหนด

ช าระ

6M 

Fallback 

THBFIX

 Record 

day 

6 ก.ย. 62

เผยแพร่

Fallback

THBFIX
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ก่อนวันที่ครบก าหนดช าระเงินเท่ากับว่างวดดอกเบี้ยของธุรกรรม IRS นี้เลือกอ้างอิงอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ที่มี 
Record Day วันท่ี 5 กันยายน 2562 ในขณะทีว่ันก าหนดอัตราดอกเบี้ย THBFIX เดมิของงวดคือวันท่ี 6 กันยายน 2562 

 

 
 

5.2 แนวทางการใช้ Fallback Rate (THBFIX) ในสัญญา Cash product เช่น สัญญาสินเชื่อ 

5.2.1 กรณีสัญญาสินเชื่อจ่ายดอกเบี้ยตรงกับ tenor ของอัตราดอกเบี้ยท่ีอ้างอิง 

เนื่องจากสัญญาสินเชื่อมักเป็นสัญญาตามความตกลงกันระหว่างคู่สัญญาสองฝ่าย ส่งผลให้มีความยืดหยุ่น
ระหว่างคู่สัญญาในการเลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) อย่างไรก็ด ีคู่สัญญาควรค านึงถึง 
ความจ าเป็นในการเพ่ิมจ านวนวันท าการเพ่ือให้มีเวลาจัดเตรียมเงินมากขึ้นที่อาจต้องแลกกับการใช้อัตราดอกเบี้ย 
Fallback Rate (THBFIX) ที่ไม่สอดคล้องกับงวดดอกเบี้ยจริงมากขึ้นเช่นกัน โดยเฉพาะสัญญาสินเชื่อที่ปิดความ
เสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ยด้วยธุรกรรม IRS ที่ควรเลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ให้สอดคล้องกับ
สัญญาอนุพันธ์นั้น ๆ เช่น การเลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ที่เผยแพร่ 2 วันท าการก่อนวันที่
ครบก าหนดช าระเงิน ซ่ึงจะท าให้ทั้งสินเชื่อและ IRS อ้างอิง Fallback Rate (THBFIX) ค่าเดียวกัน  

ตัวอย่างที่ 5 ธุรกรรมสินเชื่อ งวดดอกเบี้ยระยะ 6 เดือน เริ่มต้นงวดวันท่ี 10 กันยายน 2562 และครบก าหนดช าระเงินวันท่ี 10 
มีนาคม 2563 คู่สัญญาเลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ที่เผยแพร่ 2 วันท าการก่อนวันทีค่รบก าหนดช าระเงิน ซึ่ง
จะสอดคล้องไปกับอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ของธุรกรรม IRS ที่ท าคู่กันเพื่อเปลี่ยนการจ่ายดอกเบี้ยให้เป็นแบบ
คงที ่โดยในวันท่ี 6 มีนาคม 2563 จะเผยแพร่ Fallback Rate (THBFIX) ระยะ 6 เดือนที่มี Record Day วันท่ี 6 กันยายน 2562 
ซึ่งตรงกันกับวันก าหนดอัตราดอกเบี้ย THBFIX เดมิ  

 

พฤหสับดี ศกุร ์ เสาร ์ อาทติย์ จนัทร ์ องัคาร พฤหสับดี ศกุร ์ เสาร ์ อาทติย์ จนัทร ์ องัคาร

5 ก.ย. 62 6 ก.ย. 62 7 ก.ย. 62 8 ก.ย. 62 9 ก.ย. 62 10 ก.ย. 62 ……… 5 ม.ีค. 63 6 ม.ีค. 63 7 ม.ีค. 63 8 ม.ีค. 63 9 ม.ีค. 63 10 ม.ีค. 63

ชว่งดอกเบีย้

ธุรกรรม

IRS

วนัก าหนด

อตัราดอกเบีย้

 THBFIX เดมิ

เร ิม่ตน้งวด

ดอกเบีย้

ครบก าหนด

ช าระ

6M Fallback 

THBFIX

 Record 

day

5 ก.ย. 62

เผยแพร่

Fallback

THBFIX

6M Fallback 

THBFIX

 Record

day 

6 ก.ย. 62

เผยแพร่

Fallback

THBFIX

ศกุร ์ เสาร ์ อาทติย์ จนัทร ์ องัคาร พฤหสับดี ศกุร ์ เสาร ์ อาทติย์ จนัทร ์ องัคาร

6 ก.ย. 62 7 ก.ย. 62 8 ก.ย. 62 9 ก.ย. 62 10 ก.ย. 62 ……… 5 ม.ีค. 63 6 ม.ีค. 63 7 ม.ีค. 63 8 ม.ีค. 63 9 ม.ีค. 63 10 ม.ีค. 63

ชว่งดอกเบีย้

ธุรกรรม

สนิเชือ่

วนัก าหนด

อตัราดอกเบีย้

 THBFIX เดมิ

เร ิม่ตน้งวด

ดอกเบีย้

ครบก าหนด

ช าระ

6M

Fallback 

THBFIX

 Record 

day 

6 ก.ย. 62

เผยแพร่

Fallback

THBFIX

ชว่งดอกเบีย้

ธุรกรรม

IRS

วนัก าหนด

อตัราดอกเบีย้

 THBFIX เดมิ

เร ิม่ตน้งวด

ดอกเบีย้

ครบก าหนด

ช าระ

6M

Fallback 

THBFIX

 Record 

day 

6 ก.ย. 62

เผยแพร่

Fallback

THBFIX
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กรณทีีส่ัญญาสินเชื่อที่ไม่ได้ท าธุรกรรม IRS ไว้และอาจใช้แนวปฏิบัติ (Convention) ในการก าหนดงวด
ดอกเบี้ยไม่เหมือนกับธุรกรรม IRS เช่น สัญญาสินเชื่อที่เริ่มงวดต้นเดือนและจ่ายเงิน ณ สิ้นเดือนเดียวกัน ซ่ึงแม้จะ
เลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ที่เผยแพร่ ณ 2 วันท าการก่อนวันที่ครบก าหนดช าระเงิน ก็อาจ
ไมเ่ห็นอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ที่มี Record Day ตรงกับวันก าหนดอัตราดอกเบี้ย THBFIX เดิม
ของธุรกรรมสินเชื่อนั้น ๆ อนึ่ง ในกรณีสัญญาสินเชื่อที่ไม่ได้ท าธุรกรรม IRS ควบคู่ไปด้วย คู่สัญญาอาจเลือกใช้
อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ที่เผยแพร่ก่อนวันที่ครบก าหนดช าระเงินมากกว่า 2 วันท าการก็ได้
ตามแต่ตกลง  

ตัวอย่างที่ 6 ธุรกรรมสินเชื่อ งวดดอกเบี้ยระยะ 1 เดือนมีก าหนดครบช าระเงินทุกวันสิ้นเดือน เริม่ต้นงวดวันท่ี 1 กันยายน 2563 
และครบก าหนดช าระเงินวันที่ 30 กันยายน 2563 คู่สัญญาเลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ที่เผยแพร่ 2 วันท าการ
ก่อนวันที่ครบก าหนดช าระเงิน ซึ่ง ณ วันท่ี 28 กันยายน 2563 จะเผยแพร่ Fallback Rate (THBFIX) ระยะ 1 เดือน Record 
Day วันท่ี 27 สิงหาคม 2563 ส่งผลให้งวดดอกเบี้ยของธุรกรรมสินเช่ือดังกล่าวอ้างอิง Fallback Rate (THBFIX) Record Day  
ทีไ่ม่ตรงกับวันก าหนดอัตราดอกเบี้ย THBFIX เดิมของธุรกรรมสินเช่ือน้ัน ซึ่งคือวันท่ี 28 สิงหาคม 2563 
 

 

5.2.2 กรณีสัญญาสินเชื่อจ่ายดอกเบี้ยถี่กว่า tenor ของอัตราดอกเบี้ยที่อ้างอิง 

บางสัญญาสินเชื่ออาจก าหนดให้ทยอยช าระดอกเบี้ยถ่ีกว่า tenor ของอัตราดอกเบี้ยที่อ้างอิง เช่น 
สินเชื่ออ้างอิงอัตราดอกเบี้ย THBFIX ระยะ 6 เดือนแต่ทยอยช าระดอกเบี้ยทุกสิ้นเดือน ซึ่งเมื่อเปลี่ยนไปใช้ 
อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ก็จะทราบอัตราดอกเบี้ยระยะ 6 เดือนได้ ณ ปลายงวดเท่านั้น ดังนั้น  
ในการช าระดอกเบี้ยของเดือนที่ 1 ถึงเดือนที่ 5 คูส่ัญญาอาจตกลงกันเพ่ือใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate 
(THBFIX) อ่ืนไปก่อน โดยมีทางเลือกเบื้องต้น เช่น การเลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ที่ม ี
Record Day เป็นวันที่ล่าสุดที่เผยแพร่ ณ วันก าหนดอัตราดอกเบี้ย THBFIX เดิมของสัญญาสินเชื่อ ณ ต้นงวดนั้น  
และเม่ือถึงงวดดอกเบี้ยสุดท้าย จึงค่อยปรับส่วนต่างระหว่างจ านวนดอกเบี้ยจ่ายของ Fallback Rate (THBFIX)  
ที่ใช้จ่ายดอกเบี้ยมาตั้งแต่งวดแรกและจ านวนดอกเบี้ยจ่ายของ Fallback Rate (THBFIX) ที่ประกาศ ณ งวดสุดท้าย 
(ซ่ึงอ้างอิง Record Day ทีต่รงกับวันก าหนดอัตราดอกเบี้ย THBFIX เดิมของธุรกรรมหรือ Record Day ล่าสุดที่
ประกาศ ณ 2 วันท าการก่อนวันที่ช าระเงินหรือมากกว่าแล้วแต่คู่สัญญาตกลง) โดยหากมูลค่าดอกเบี้ยที่ต้องจ่ายจริง
ส าหรับสินเชื่อระยะ 6 เดือนมากกว่ามูลค่าดอกเบี้ยที่ทยอยช าระตลอดมา ผู้กูจ้ะช าระเงินส่วนต่างเพ่ิมแก่ผู้ให้กู้ 
และกลับกันหากมูลค่าดอกเบี้ยที่ต้องจ่ายจริงส าหรับสินเชื่อระยะ 6 เดือนน้อยกว่ามูลค่าดอกเบี้ยที่ทยอยช าระ
ตลอดมา ผู้ให้กู้ต้องคืนเงินส่วนต่างแก่ผู้กู้  

พฤหสับดี ศกุร ์ เสาร ์ อาทติย์ จนัทร ์ องัคาร เสาร ์ อาทติย์ จนัทร ์ องัคาร พุธ พฤหสับดี

27 ส.ค. 63 28 ส.ค. 63 29 ส.ค. 63 30 ส.ค. 63 31 ส.ค. 63 1 ก.ย. 63 ……… 26 ก.ย. 63 27 ก.ย. 63 28 ก.ย. 63 29 ก.ย. 63 30 ก.ย. 63 1 ต.ค. 63

ชว่ง

ดอกเบีย้

ธุรกรรม

สนิเชือ่

วนัก าหนด

อตัราดอกเบีย้

 THBFIX เดมิ

เร ิม่ตน้งวด

ดอกเบีย้

ครบก าหนด

ช าระ

6M

Fallback 

THBFIX

 Record 

day 

27 ส.ค. 63

เผยแพร่

Fallback

THBFIX

6M

Fallback 

THBFIX

 Record 

day 

28 ส.ค. 63

เผยแพร่

Fallback

THBFIX
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ตัวอย่างที่ 7 ธุรกรรมสินเชื่อระยะ 6 เดือนเงินต้น 100 ล้านบาท เริ่มต้นงวดวันท่ี 31 มกราคม 2563 และครบก าหนดช าระเงิน
วันท่ี 31 กรกฎาคม 2563 ก าหนดทยอยช าระดอกเบี้ยทุกสิ้นเดือน 6 ครั้ง ในการช าระดอกเบี้ยครั้งท่ี 1-5 คู่สัญญาอาจเลือกใช้
อัตราดอกเบีย้ Fallback Rate (THBFIX) ระยะ 6 เดือน ทีเ่ผยแพร่วันท่ี 29 มกราคม 2563 (2 วันท าการก่อนวันเริ่มต้นงวดซึ่ง
เป็นวิธีปฏิบัติเดิมในการอ้างอิงกับอัตราดอกเบีย้ THBFIX) Record Day วันท่ี 26 กรกฎาคม 2562 มีค่าร้อยละ 0.3 ในการทยอย
ช าระดอกเบี้ยตลอด 5 งวด รวมเป็น 124,110 บาท (100 ลบ. x 0.003 x 151/365) และเมื่อทราบอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate 
(THBFIX) Record Day วันท่ี 29 มกราคม 2563 ซึ่งเผยแพร่ 2 วันท าการก่อนวันครบก าหนดงวดที่ 6 มีค่าร้อยละ 0.4 ดังนั้น  
ในงวดที่ 6 ผู้กู้ต้องช าระดอกเบี้ยเป็นจ านวนรวม 75,343 บาท ([100 ลบ. x 0.004 x 182/365] – 124,110) ซึ่งประกอบด้วย
ดอกเบี้ยจ่ายงวดสุดท้ายและส่วนต่างที่ขาดไปตลอด 5 งวด แก่ผู้ใหกู้ ้ณ งวดสุดท้าย 

 

5.2.3 กรณีสัญญาสินเชื่อก าหนดอัตราดอกเบี้ย (reset) ถี่กว่า tenor ของอัตราดอกเบี้ยท่ีอ้างอิง 

นอกจากนี้ บางสัญญาสินเชื่อก าหนดให้ reset อัตราดอกเบี้ยถี่กว่า tenor ของอัตราดอกเบี้ยที่อ้างอิง 
เช่น สินเชื่ออ้างอิงอัตราดอกเบี้ย THBFIX ระยะ 6 เดือนแต่ช าระดอกเบี้ยทุกเดือนตามอัตราดอกเบี้ย THBFIX 
ระยะ 6 เดือนที่อ้างอิงใหม่ในทุกครั้งที่ช าระดอกเบี้ยรายเดือน ดังนั้น เมื่อเปลี่ยนมาใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback 
Rate (THBFIX) คู่สัญญาอาจตกลงอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ที่จะใช้ โดยมีทางเลือกเบื้องต้น ดังนี้ 

ทางเลือกท่ี 1 คู่สัญญาตกลงวันท าการที่จะเลือกใช้อัตราดอกเบี้ยอ้างอิงก่อนถึงวันครบก าหนดช าระเงิน โดยหากใน
วันท าการนั้น มีการเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) มากกว่า 1 Record Day จะใช้ Record 
Day ที่เป็นวันที่ล่าสุด ในการช าระดอกเบี้ยแต่ละงวด  

ตัวอย่างที่ 8 ธุรกรรมสินเชื่อระยะ 1 เดือน ติดต่อกัน 6 งวด ตั้งแต่วันท่ี 31 มกราคม 2563 ถึง 31 กรกฎาคม 2563 โดยก าหนด
อัตราดอกเบี้ยใหม่ทุกเดือนอ้างอิงกับ Fallback Rate (THBFIX) ระยะ 6 เดือน ที่เผยแพร่ 2 วันท าการก่อนวันครบก าหนดช าระเงิน 
ทุกสิ้นเดือน ในการช าระดอกเบี้ยครั้งท่ี 1 คู่สัญญาใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ระยะ 6 เดือน ที่เผยแพร่ ณ  
วันท่ี 26 กุมภาพันธ ์2563 (มี Record Day 28 สิงหาคม 2562) และการช าระดอกเบี้ยครั้งที่ 2 คู่สญัญาใช้อัตราดอกเบี้ย 
Fallback Rate (THBFIX) ระยะ 6 เดือน ที่เผยแพร่ ณ วันท่ี 27 มีนาคม 2563 (ม ีRecord Day 26 กันยายน 2562) ท าเช่นนี้ไป
ตลอด 6 งวด 

 

  

ศกุร ์ พธุ พฤหสับดี ศกุร ์ ศกุร ์ องัคาร องัคาร พธุ พฤหสับดี ศกุร ์

26 ก.ค. 62 ……… 29 ม.ค. 63 30 ม.ค. 63 31 ม.ค. 63 …… 28 ก.พ. 63 ….. 31 ม.ีค. 63 ……… 30 ม.ิย. 63 ……… 29 ก.ค. 63 30 ก.ค. 63 31 ก.ค. 63

ชว่งดอกเบีย้

ธุรกรรม

สนิเชือ่

วนัก าหนด

อตัราดอกเบีย้

 THBFIX เดมิ

วนัเบกิ

เงนิกู ้

ช าระ

ดอกเบีย้

คร ัง้ที ่1

ช าระ

ดอกเบีย้

คร ัง้ที ่2

ช าระ

ดอกเบีย้

คร ัง้ที…่

ช าระ

ดอกเบีย้

คร ัง้ที ่5

ช าระ

ดอกเบีย้

คร ัง้ที ่6

6M 

Fallback 

THBFIX

 Record 

day 

26 ก.ค. 62

เผยแพร่

Fallback

THBFIX

6M 

Fallback 

THBFIX

 Record 

day 

29 ม.ค. 63

เผยแพร่

Fallback

THBFIX

พธุ ศกุร ์ ศกุร ์ องัคาร องัคาร พธุ ศกุร ์

29 ม.ค. 63 31 ม.ค. 63 28 ก.พ. 63 31 ม.ีค. 63 …. 30 ม.ิย. 63 29 ก.ค. 63 31 ก.ค. 63

ชว่งดอกเบีย้

ธุรกรรม

สนิเชือ่

วนัก าหนด

อตัราดอกเบีย้

 THBFIX เดมิ

วนัเบกิ

เงนิกู ้

ช าระ

ดอกเบีย้

คร ัง้ที ่1

ช าระ

ดอกเบีย้

คร ัง้ที ่2

ช าระ

ดอกเบีย้

คร ัง้ที…่

ช าระ

ดอกเบีย้

คร ัง้ที ่5

ช าระ

ดอกเบีย้

คร ัง้ที ่6

6M 

Fallback 

THBFIX

 Record 

day 

28 ส.ค. 62 26 ก.พ. 63

6M 

Fallback 

THBFIX

 Record 

day 

26 ก.ย. 62 27 ม.ีค. 63

6M 

Fallback 

THBFIX

 Record 

day 

……. …..

6M 

Fallback 

THBFIX

 Record 

day 

26 ธ.ค. 62 26 ม.ิย. 63

6M 

Fallback 

THBFIX

 Record 

day 

29 ม.ค. 63 29 ก.ค. 63
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ทางเลือกท่ี 2 คู่สัญญาเลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ตามวิธีการเดียวกันกับสัญญาอนุพันธ์ที่ท า
คู่กันเพ่ือปิดความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ย  

ทั้งนี้ การใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ตามทางเลือกที่เสนอนั้นเป็นเพียงแนวทางเบื้องต้น 
คู่สัญญาสามารถตกลงแนวทางการเลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ได้เองตามความเหมาะสม 

6. ข้อจ ากัดของการใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) 

แม้ ธปท. จะเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) เพ่ือให้ผู้ร่วมตลาดมีเวลาในการปรับตัวเพ่ือ
รองรับการเปลี่ยนผ่าน แต่การใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) อ้างอิงในธุรกรรมการเงินเป็นระยะเวลานาน
หรือตลอดจนครบอายุสัญญาอาจไม่สะท้อนความเสี่ยงที่แท้จริงในตลาด เนื่องจากอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate 
(SOFR) ทีใ่ช้ค านวณแทนอัตราดอกเบี้ย USD LIBOR ประกอบด้วย spread ซ่ึงเป็นค่าคงที่ของส่วนต่างระหว่าง 
USD LIBOR และ SOFR ที่ค านวณจากข้อมูลย้อนหลัง 5 ปี ดังนั้น การปรับปรุงด้วย spread ที่เป็นค่าคงที่อาจจะ
ไมส่ะท้อนสภาวะตลาดในอนาคตข้างหน้าที่ดีนัก โดยเฉพาะในช่วงเวลาที่ตลาดการเงินมีความผันผวนสูง เช่น ช่วง
เหตุการณ์แพร่ระบาดของโรคติดเชื้อโควิด 19 ที่ผ่านมา นอกจากนี้ ความต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ย USD LIBOR และ 
SOFR อาจมีผลต่อความต่างระหว่าง THBFIX และ Fallback Rate (THBFIX) แบบทวีคูณเมื่อน าไปค านวณร่วมกับ 
USDTHB spot และ forward points ซึ่งอาจท าให้ส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ย THBFIX และ Fallback Rate 
(THBFIX) มากกว่าส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ย USD LIBOR และ Fallback Rate (SOFR) ในบางช่วง (รูปที่ 5)  

นอกจากนี้ การเลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) มากกว่า 2 วันท าการก่อนถึงวันครบ
ก าหนดช าระเพ่ือบรรเทาปัญหาเรื่องเวลาที่จ ากัดในการเตรียมเงินของคู่สัญญา จะส่งผลให้ช่วงของอัตราดอกเบี้ย 
Fallback Rate (SOFR) ที่น ามาใช้ในการค านวณอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ไม่ตรงกับช่วงของงวด
ดอกเบี้ยธุรกรรม IRS ดังเช่นตัวอย่างที่ 4 ทีธุ่รกรรม IRS เริ่มต้นงวดวันที่ 10 กันยายน 2562 และครบก าหนดช าระ
เงินวันที่ 10 มีนาคม 2563 เลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ทีเ่ผยแพร่ 3 วันท าการก่อนวันที่ครบ
ก าหนดช าระเงิน ค่าของอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ณ วันดังกล่าวถูกค านวณโดยใช้อัตราดอกเบี้ย 
Fallback Rate (SOFR) ซึ่งเริ่มงวดวันที่ 4 กันยายน 2562 และครบงวดวันที่ 4 มีนาคม 2563  
 

 
 
  

พฤหสับดี ศกุร ์ เสาร ์ อาทติย์ จนัทร ์ องัคาร พฤหสับดี ศกุร ์ เสาร ์ อาทติย์ จนัทร ์ องัคาร

5 ก.ย. 62 6 ก.ย. 62 7 ก.ย. 62 8 ก.ย. 62 9 ก.ย. 62 10 ก.ย. 62 ……… 5 ม.ีค. 63 6 ม.ีค. 63 7 ม.ีค. 63 8 ม.ีค. 63 9 ม.ีค. 63 10 ม.ีค. 63

ชว่งดอกเบีย้

ธุรกรรม

IRS

วนัก าหนด

อตัราดอกเบีย้

 THBFIX เดมิ

เร ิม่ตน้งวด

ดอกเบีย้

ครบก าหนด

ช าระ

6M Fallback 

THBFIX

 Record 

day

5 ก.ย. 62

เผยแพร่

Fallback

THBFIX

6M Fallback 

THBFIX

 Record

day 

6 ก.ย. 62

เผยแพร่

Fallback

THBFIX
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รูปที่ 5 ข้อมูลเปรียบเทียบอัตราดอกเบี้ย Indicative Fallback Rate (THBFIX) และ THBFIX ย้อนหลัง 5 ปี 

 

 

 

 
ด้วยข้อจ ากัดข้างต้นของอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ผู้ร่วมตลาดจึงควรหลีกเลี่ยงการใช้

อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ต่อเนื่องเป็นเวลานาน นอกจากนี้ การเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย Fallback 
Rate (THBFIX) เป็นการเผยแพร่แบบชั่วคราวระหว่างที่อัตราดอกเบี้ยอ้างอิง THOR ยังมีสภาพคล่องไม่มากนัก 
ดังนั้น ผู้ร่วมตลาดจึงควรศึกษาเพ่ือเตรียมการส าหรับการใช้อัตราดอกเบี้ยอ้างอิง THOR แทนในระยะยาว และ
หลีกเลี่ยงการท าธุรกรรมใหม่อ้างอิงอัตราดอกเบี้ย THBFIX และ Fallback Rate (THBFIX) ทั้งนี้ ธปท. และ 
คณะท างานเตรียมความพร้อมของธนาคารพาณิชย์เพื่อรองรับการยุติการใช้ LIBOR จะร่วมกันผลักดันการใช้ 
อัตราดอกเบี้ย THOR ให้เป็นที่แพร่หลายทั้งในธุรกรรมสินเชื่อและอนุพันธ์ เพ่ือรองรับการยุติการเผยแพร่ 
อัตราดอกเบี้ย THBFIX และ Fallback Rate (THBFIX) อย่างสมบูรณ์ในอนาคต  
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ภาคผนวก 1 

ท าไม ธปท. จึงเลือกใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (SOFR) แทนอัตราดอกเบี้ย USD LIBOR ใน 
การค านวณอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) โดยไม่เปิดทางเลือกการใช้อัตราดอกเบี้ยอ้างอิงที่เป็น 
forward-looking term SOFR ที่จะมีคุณสมบัติของ term structure เหมือนกับ USD LIBOR? 

 ประการแรก เนื่องจากยังมคีวามไม่แน่นอนที่ทางการประเทศสหรัฐอเมริกาจะสามารถจัดท าอัตรา
ดอกเบี้ย forward-looking term SOFR ได้ทันก่อนการยุติการเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย USD LIBOR ซ่ึง
คณะท างานของประเทศสหรัฐอเมริกา (Alternative Reference Rates Committee: ARRC) ได้ให้ความเห็นว่า 
ผู้ร่วมตลาดทั่วโลกไม่ควรรอการเผยแพร่อัตราดอกเบี้ยดังกล่าว เนื่องจากไม่มีความชัดเจนว่าจะสามารถพัฒนา 
forward-looking term SOFR ให้มีความมั่นคงและเสถียร (robust) และสอดคล้องตามมาตรฐานการจัดท าอัตรา
ดอกเบี้ยอ้างอิงของ International Organization of Securities Commissions (IOSCO) ไดแ้ละอาจไม่ทันก่อน
การยุติการเผยแพร่ LIBOR จึงมีความจ าเป็นส าหรับตลาดการเงินไทยที่ต้องหาข้อสรุปแนวทางการค านวณอัตรา
ดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) เพ่ือไม่ให้เกิดความล่าช้าในการเตรียมการเพ่ือรองรับการยุติการเผยแพร่อัตรา
ดอกเบี้ย THBFIX  
 ประการที่สอง ทิศทางของการพัฒนาอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงหลังการสิ้นสุดอัตราดอกเบี้ย LIBOR ทั่วโลกนั้น 
เริ่มต้นที่การใช้อัตราดอกเบี้ยระยะข้ามคืน (overnight rate) ซึ่งการน าไปใช้จะเป็นลักษณะ backward looking 
จากเดิมท่ีใช้อัตราดอกเบี้ยที่มีคุณสมบัติ forward looking ซึ่งผู้ร่วมตลาดทุกคนจะต้องพยายามปรับตัวและท า
ความคุ้นชินกับการใช้อัตราดอกเบี้ยอ้างอิงแบบใหม่ แม้ ARRC มีแผนจะจัดท า forward-looking term SOFR แต่
ก็ได้เน้นย้ าว่า forward-looking term SOFR ควรถูกใช้อย่างจ ากัดในบางธุรกรรมเท่านั้นและควรหลีกเลี่ยงการใช้
กับสัญญาอนุพันธ์ทุกประเภท เนื่องจาก forward-looking term SOFR จะไม่สามารถมั่นคงและเสถียรได้เท่ากับ
อัตราดอกเบี้ย SOFR  
 ประการสุดท้าย แนวทางการค านวณอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ดังกล่าวสอดคล้องตาม
มาตรฐานสากลและช่วยให้ผู้ร่วมตลาดทุกคนสามารถท าธุรกรรมข้ามสกุลเงินได้บนมาตรฐานเดียวกันทั่วโลก 
  



14 
 

 

ภาคผนวก 2 

ค าอธิบายความแตกต่างระหว่างค่าของอัตราดอกเบี้ย THBFIX และอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) 

ตามท่ีจะมีการยุติการเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย LIBOR และจะส่งผลให้อัตราดอกเบี้ย THBFIX ซึ่งค านวณ
จากอัตราดอกเบี้ย LIBOR สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (USD LIBOR) ต้องยุติไปด้วยนั้น ธนาคารแห่งประเทศไทย 
(ธปท.) จะจัดท าอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) เพื่อให้สามารถใช้แทนอัตราดอกเบี้ย THBFIX ใน
สัญญาคงค้างที่ยังมีอยู่ โดยยึดหลักการค านวณอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ให้เหมือนกับ 
อัตราดอกเบี้ย THBFIX เพื่อให้ผู้ร่วมตลาดได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนผ่านน้อยท่ีสุด กล่าวคืออัตราดอกเบี้ย 
Fallback Rate (THBFIX) เป็นอัตราดอกเบี้ยการกู้ยืมเงินบาทผ่านการท าธุรกรรม FX swap เช่นเดียวกับ 
อัตราดอกเบี้ย THBFIX โดยมีความแตกต่างอยู่ที่การใช้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (SOFR) เป็นองค์ประกอบใน 
การค านวณแทนการใช้อัตราดอกเบี้ย USD LIBOR 

อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (SOFR) เป็นอัตราดอกเบี้ยที่ได้รับการยอมรับจากตลาดการเงินโลกให้
น ามาใช้แทนใช้อัตราดอกเบี้ย USD LIBOR ในสัญญาคงค้างที่อ้างอิง USD LIBOR โดยในการน าอัตราดอกเบี้ย 
SOFR (Secured Overnight Financing Rate) ซึ่งไม่มีความเสี่ยงด้านเครดิตมาใช้เป็น Fallback Rate ของ 
อัตราดอกเบี้ย USD LIBOR ซึ่งมีความเสี่ยงด้านเครดิตแฝงอยู่ จะมีการปรับชดเชยความเสี่ยงด้านเครดิตดังกล่าว
โดยเพิ่มส่วนต่าง (spread) ระหว่างอัตราดอกเบี้ยทั้งสอง เพ่ือให้อัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (SOFR) สามารถ
เทียบเคียงกับอัตราดอกเบี้ย USD LIBOR ได้ แต่ส่วนต่างดังกล่าวเป็นค่าคงที่7  ที่ค านวณจากข้อมูลในอดีต จึงอาจ
ไม่สะท้อนภาวะตลาดการเงินในบางขณะ โดยเฉพาะในช่วงที่เกิดความกังวลเรื่องความเสี่ยงด้านเครดิตซึ่ง 
อัตราดอกเบี้ย USD LIBOR มีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน ท าให้ความแตกต่างระหว่าง USD LIBOR และ SOFR ในขณะนั้น
ปรับสูงขึ้น แต่ส่วนต่าง (spread) ที่ใช้ปรับในอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (SOFR) กลับไม่เปลี่ยนแปลง จึงท าให้
ค่าของอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (SOFR) และ USD LIBOR แตกต่างกัน ซึ่งส่งผลต่อเนื่องให้อัตราดอกเบี้ย 
Fallback Rate (THBFIX) มีค่าแตกต่างจากอัตราดอกเบี้ย THBFIX ของช่วงเวลาเดียวกัน ทั้งที่หลักการในการค านวณ
เหมือนกัน ดังจะเห็นได้จากส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยในรูปที่ 6 และรูปที่ 7 ที่มีความสอดคล้องกันทุกช่วงเวลา 
  

                                                           
7 ส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ย USD LIBOR และ SOFR จะถูกก าหนดเป็นค่าคงที่เมื่อเกิดเหตุการณ์ Trigger event ตามทีร่ะบุ
ในสัญญาของ International Swaps and Derivatives Association (ISDA) หากยังไมเ่กิดเหตุการณ์ Trigger event ส่วนต่าง
ดังกล่าวยังเปลี่ยนแปลงได ้
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รูปที่ 6 เปรียบเทียบอัตราดอกเบี้ย USD LIBOR และ Fallback Rate (SOFR) ระยะ 6 เดือน 

 

รูปที่ 7 เปรียบเทียบอัตราดอกเบี้ย THBFIX และ Fallback Rate (THBFIX) ระยะ 6 เดือน 

 

ทั้งนี้ มีความเป็นไปได้ที่ค่าของอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ในวันแรกของการเปลี่ยนผ่าน
อาจแตกต่างจากค่าของอัตราดอกเบี้ย THBFIX ในวันก่อนหน้า และอาจส่งผลต่อมูลค่าธุรกรรมที่ค านวณตามราคา
ตลาด (mark to market) อย่างไรก็ตาม ในส่วนของการกู้ยืมที่อ้างอิงอัตราดอกเบี้ย THBFIX หากมีการปิดความเสี่ยง
ด้านอัตราดอกเบี้ยด้วยธุรกรรม Interest Rate Swap (IRS) ก็จะไม่กระทบต่อต้นทุนการกู้ยืมจริง เนื่องจากได้ล็อค
อัตราดอกเบี้ยจ่ายให้เป็นอัตราดอกเบี้ยคงท่ีไว้แล้ว  

เนื่องจากความเสี่ยงด้านเครดิตที่ใช้ค านวณอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) เป็นค่าคงที่จึงอาจไม่
สะท้อนความเสี่ยงที่แท้จริงในตลาดการเงินในบางช่วง ผู้ร่วมตลาดจึงควรหลีกเลี่ยงการท าธุรกรรมการเงินใหม่โดย
อ้างอิงกับอัตราดอกเบี้ย THBFIX อีกท้ังเร่งท าความเข้าใจและเตรียมความพร้อมในการเปลี่ยนผ่านไปอ้างอิง 
อัตราดอกเบี้ย Thai Overnight Repurchase Rate (THOR) โดยศึกษารายละเอียดเพ่ิมเติมได้ที่ A User’s 
Guide to Thai Overnight Repurchase Rate (THOR)  หรือ https://www.bot.or.th/App/THOR 
  

https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Documents/THOR_userguide.pdf
https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/Documents/THOR_userguide.pdf
https://www.bot.or.th/App/THOR
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ภาคผนวก 3 

กรณีศึกษาทดลองค านวณค่าของอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ณ วันเปลี่ยนผ่าน 
สมมติฐานการประกาศยุติการเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย USD LIBOR วันที่ 30 มิถุนายน 2564 

ปัจจัยที่เป็นจุดเริ่มต้นท าให้เกิดความต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ย THBFIX และ Fallback Rate (THBFIX) 
คือการปรับด้วยส่วนต่าง (spread) ระหว่างอัตราดอกเบี้ย USD LIBOR และ SOFR แบบค่าคงที่จากข้อมูล
ย้อนหลัง 5 ปี ซึ่ง ณ ปัจจุบัน ค่า spread ดังกล่าวยังถูกค านวณแบบเปลี่ยนแปลงไปทุกวัน แต่เมื่อหน่วยงาน 
ที่เก่ียวข้องประกาศว่าจะหยุดเผยแพร่อัตราดอกเบี้ย USD LIBOR หรือประกาศว่าอัตราดอกเบี้ย USD LIBOR  
ไม่สามารถสะท้อนภาวะตลาดได้แล้ว (non-representative) ค่า spread ก็จะถูกก าหนดให้คงท่ีตั้งแต่วันประกาศ
เป็นต้นไป ดังนั้น กรณีศึกษานี้จะทดลองคาดการณ์ความเป็นได้ว่าค่า spread ดังกล่าวจะไปอยู่ที่ระดับใดและ
ส่งผลให้ค่าของอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) อยู่ที่ระดับใด 

สมมติฐาน 
วันประกาศยุติ: 30 มิถุนายน 2564 
จ านวนวันท าการที่เหลือจนถึงวันประกาศยุติ8: 166-168 วัน (ข้ึนกับ tenor ของอัตราดอกเบี้ย) 

ผลประมาณการช่วงของค่า spread ระหว่างอัตราดอกเบี้ย USD LIBOR และ SOFR 
เนื่องจาก spread ค านวณจากค่า median average ดังนั้น หากจะหาช่วงของค่า spread ว่ามีโอกาสจะเป็น 
ค่าใดบ้าง อาจประเมินจากจ านวนวันท าการที่เหลือจนกว่าจะถึงวันประกาศยุติ โดยมองทั้งโอกาสที่ค่า spread ณ 
ปัจจุบัน (วันที่ 6 พฤศจิกายน 2563) จะเคลื่อนไปทั้งด้านซ้าย (ความกังวลด้านเครดิตในตลาดการเงินลดลง) และ
ด้านขวา (ความกังวลด้านเครดิตในตลาดการเงินเพ่ิมข้ึน) ตามจ านวนวันดังกล่าว เพื่อประมาณหาช่วงที่เป็นไปได้ที่
ค่า spread จะถูกก าหนดให้คงที่ ณ วันประกาศยุติ ซึ่งได้ช่วงของค่า spread ดังนี้ 

 
 ระยะ 1 เดือน: ระหว่าง 0.09103% ถึง 0.17092% 
 ระยะ 3 เดือน: ระหว่าง 0.24224% ถึง 0.34946% 
 ระยะ 6 เดือน: ระหว่าง 0.36731% ถึง 0.52408% 

                                                           
8 ค านวณหาจ านวนวันท าการตามวิธีของ ISDA 
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ผลประมาณการช่วงของอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) 

เมื่อหาช่วงของค่า spread ระหว่างอัตราดอกเบี้ย USD LIBOR และ SOFR ได้แล้ว จึงน าช่วงของค่า spread 
ดังกล่าวมาค านวณหาอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX)  โดยมีสมมติฐานว่าภาวะตลาดในช่วงเปลี่ยนผ่าน
ใกล้เคียงกับภาวะตลาดในปี 2563 ดังนี้ 

 

ค่าความแตกต่างของอัตราดอกเบี้ย THBFIX และ Fallback Rate (THBFIX) ที่อาจเป็นไปได้ 
 ระยะ 1 เดือน : ระหว่าง 3.33 ถึง 11.43 basis points    
 ระยะ 3 เดือน: ระหว่าง -1.82 ถึง 9.05 basis points    
 ระยะ 6 เดือน: ระหว่าง 0.60 ถึง 16.5 basis points  

 

รายละเอียดส่วนประกอบการค านวณอัตราดอกเบี้ย Fallback Rate (THBFIX) ตามสมมติฐาน 
 

Fallback Rate (THBFIX)= {[(
Spot Rate+Forward Points

Spot Rate
) × (1+

USD Interest Rate × #days

360
)] -1} ×

365

#days
×100 

ระยะ 1 เดือน ระยะ 3 เดือน ระยะ 6 เดือน 
Record day: 8 ต.ค. 63 
USDTHB Spot: 31.1715 บาท 
USDTHB Forward points: 0.3000 สตางค์ 
Day count: 33 (วัน) 
USD interest rate: ประกอบดว้ย  
1. SOFR-compounded 0.08871(%) และ  
2 spread แบ่งเป็น 

ค่าต่ า (min) 0.09103(%) และ 
ค่าสูง (max) 0.17092(%)     

Record day: 6 ส.ค. 63 
USDTHB Spot: 31.1005 บาท 
USDTHB Forward points: 0.8711 สตางค์ 
Day count: 92 (วัน) 
USD interest rate: ประกอบดว้ย 
1. SOFR-compounded 0.08653(%) และ  
2 spread แบ่งเป็น 

ค่าต่ า (min) 0.24224(%) และ 
ค่าสูง (max) 0.34946(%) 

Record day: 7 พ.ค. 63 
USDTHB Spot: 32.4127 บาท 
USDTHB Forward points: 0.4417 สตางค์  
Day count: 185 (วัน) 
USD interest rate: ประกอบดว้ย  
1. SOFR-compounded 0.08301(%) และ  
2 spread แบ่งเป็น 

ค่าต่ า (min) 0.36731(%) และ 
ค่าสูง (max) 0.52408(%) 

 
 อนึ่ง ผลประมาณการดังกล่าวเป็นเพียงข้อมูลเบื้องต้น ค่า Fallback Rate (THBFIX) ที่จะเกิดขึ้นจริง ณ 
วันเปลี่ยนผ่านอาจไม่สอดคล้องกับผลประมาณการข้างต้น เนื่องจากขึ้นอยู่กับภาวะตลาดการเงิน ณ ขณะนั้น และ 
ธปท. ขอสงวนสิทธิ์การใช้ข้อมูลดังกล่าวในการท าธุรกรรมหรืออ้างอิงเพ่ือประโยชน์เชิงพาณิชย์ใด ๆ และไม่รับผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดอันเป็นผลจากการใช้ข้อมูลประมาณการข้างต้น  

 

ระยะ Tenor 1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน
อัตราดอกเบ้ีย THBFIX 0.25538% 0.46279% 0.47749%
อัตราดอกเบ้ีย Fallback Rate (THBFIX) ค่ าน่าจะเป็นแบบต ่า  0.28870% 0.44455% 0.48353%

ส่วนต่างจาก THBFIX 3.332 BPS -1.824 BPS 0.604 BPS
อัตราดอกเบ้ีย Fallback Rate (THBFIX) ค่ าน่าจะเป็นแบบสูง  0.36971% 0.55329% 0.64249%

ส่วนต่างจาก THBFIX 11.433 BPS 9.050 BPS 16.500 BPS


